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Allgemeine Veranlagungsrisiken

Wihrungsrisiko

Wird ein Fremdwahrungsgeschift gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschifts nicht nur
von der lokalen Rendite des Wertpapiers im ausléandischen Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des
Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug zur Basiswihrung des Investors (z. B. Euro) ab. Die Anderung des
Wechselkurses kann den Ertrag und den Wert des Investments daher vergréssern oder vermindern.

Transferrisiko

Bei Geschéften mit Auslandsbezug (z. B. auslandischer Schuldner) besteht — abhdngig vom jeweiligen Land — das
zusdtzliche Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche Massnahmen eine Realisierung des Investments
verhindert oder erschwert wird. Weiters konnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwah-
rungsgeschaften konnen derartige Massnahmen auch dazu fiihren, dass die Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar
ist.

Landerrisiko
Das Landerrisiko ist das Bonititsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches
Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem Staat ans&ssigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko

Die Méglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen bzw. glattzustellen, wird
Handelbarkeit (= Liquiditdt) genannt. Von einem liquiden Markt kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger
seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durchschnittlich grosser Auftrag (gemessen am marktiiblichen
Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf einem deutlich geénderten Kurs-
Niveau abgewickelt werden kann.

Bonitétsrisiko

Unter Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit des Partners, d. h. eine mégliche Unfihigkeit
zur termingerechten oder endgiiltigen Erfiillung seiner Verpflichtungen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung,
Tilgung etc. Alternative Begriffe fiir das Bonitatsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann
mit Hilfe des sogenannten ,Ratings“ eingeschitzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fiir die Beurteilung der
Bonitdt von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitits- und
Landerrisiko abgeschatzt wird. Die Ratingskala reicht von ,,AAA* (beste Bonitit) bis ,,D“ (schlechteste Bonitit).

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Méglichkeit zukiinftiger Veranderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes
Marktzinsniveau fiihrt wihrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu Kursverlusten, ein fallendes
Marktzinsniveau fiihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko

Unter Kursrisiko versteht man die méglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei
Verpflichtungsgeschiften (z. B. Devisentermingeschéften, Futures, Schreiben von Optionen) eine Besicherung
(Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erhéhen, d. h. Liquiditat binden.

Risiko des Totalverlustes
Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z. B.
aufgrund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der
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Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden nicht mehr in der Lage ist, seinen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz).

Das Risiko eines Totalverlustes besteht zudem, wenn Emittenten von Wertpapieren in eine finanzielle Schieflage
geraten und die fiir den Emittenten zustandige Abwicklungsbehdrde Abwicklungsinstrumente anwendet, z. B.
Aktien von Anteilseignern 16scht oder das Instrument der Gldubigerbeteiligung (Bail-In) auf unbesicherte Anleihen
anwendet, wodurch es zu einer ganzlichen Herabschreibung des Nennwertes der Anleihen kommen kann.

Inflationsrisiko

Der Begriff Inflation beschreibt einen allgemeinen Preisanstieg am Markt. Steigt in einer Wirtschaft das Preisniveau, sinkt
die Kaufkraft, was zu einem Wertverlust von Kapitalvermégen fiihrt. Ein solcher Preisanstieg wird in Prozent als Inflati-
onsrate oder als absoluter Wert in einem Preisindex angegeben. Der Preisanstieg kann sich dabei auf ein bestimmtes
Marktsegment und einen bestimmten Zeitraum beziehen. Ein namhafter Inflationsindikator in Europa ist beispielsweise
der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI), welcher sich auf bestimmte Waren und Dienstleistungen, die von pri-
vaten Haushalten erworben werden, bezieht.

Unter Inflationsrisiko versteht man das Risiko, dass der Wert eines Kapitalvermégens aufgrund des Kaufkraftverlustes
durch Preisanstiege am Markt sinkt. Da das Preisniveau von vielen Faktoren beeinflusst wird, kann nicht vorausgesagt
werden, wie hoch die Inflation und demnach der Wertverlust in bestimmten Zeitrdumen sein werden.

Als Ausgleich fiir die Inflation werden idR Léhne, Gehélter, Pensionen, etc. jahrlich angepasst, um die Kaufkraft zu erhal-
ten. Anleger investieren ihre Kapitalvermégenswerte in unterschiedliche Veranlagungsmaglichkeiten, wie z.B. Sparbuch,
Anleihen, Fonds, etc. um durch Zinsen, Dividenden und dhnliche Ertragsausschiittungen den Wertverlust durch die In-
flation bestméglich auszugleichen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung verstanden, dessen bzw. deren Eintreten tatsichlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnen.

Auch Klimarisiken zahlen zu den Nachhaltigkeitsrisiken. Von Klimarisiken sind all jene Risiken umfasst, die durch den
Klimawandel entstehen oder die infolge des Klimawandels verstarkt werden. Hier unterscheidet man wiederum
zwischen physischen Risiken und Transitionsrisiken. Physische Risiken des Klimawandels ergeben sich direkt aus den
Folgen von Klimaverdnderungen, z. B. Anstieg der globalen Durchschnittstemperatur, hiufiger eintretende
Naturkatastrophen und Extremwetterereignisse wie Uberschwemmungen, Hitze-/Diirreperioden, Sturm und Hagel.
Als Transitionsrisiken werden Risiken bezeichnet, die durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten
Wirtschaft und Gesellschaft entstehen und so zu einer Abwertung von Vermdgenswerten fiihren konnen, wie z. B.
die Anderung von politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen in der Realwirtschaft (Einfiihrung einer CO2-
Steuer, Anderungen der Bauordnungen und Flichenwidmungen etc.), technologische Entwicklungen (z. B.
erneuerbare Energien) sowie Anderungen im Konsumverhalten. Diese Risiken kénnen sich auf den Wert und die
Wertentwicklung von Investments aller Kategorien (Aktien, Anleihen, Investmentfonds, ...) auswirken.

Nachhaltige Geldanlagen kénnen ebenso risikoreich sein wie klassische Geldanlagen — bitte beachten Sie Risi-
kohinweise bei den jeweiligen Anlageformen.
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Risiko-Rendite-Verhiltnis
Das Risiko steht in einem Verhiltnis zur erwarteten Rendite einer Wertpapieranlage. Wertpapiere innerhalb einer hohen

Risikoklasse (z. B. Risikoklasse 4) bieten in der Regel ein héheres Ertragspotenzial, wihrend bei risikodarmeren Wertpa-
pieren (z. B. innerhalb der Risikoklasse 1) mit einer geringeren Renditeerwartung zu rechnen ist. Wenn dementspre-
chend eine hohere Rendite angestrebt wird, muss auch gleichzeitig die Risikoneigung steigen.

hoch

rd
Risikoklasse 4
2 /
E % / Risikoklasse 3
/ Risikoklasse 2

/ Risikolklasse 1

gering mittel hoch

Risike

Kauf von Wertpapieren auf Kredit
Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erh6htes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhingig
vom Erfolg des Investments zuriickgefiihrt werden. Ausserdem schmilern die Kreditkosten den Ertrag.

Ordererteilung
Kauf- oder Verkaufsauftrige an die Bank (Ordererteilung) missen zumindest beinhalten, welches Investment in
welcher Stiickzahl/Nominale zu welchem Preis iiber welchen Zeitraum zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit

Mit dem Orderzusatz ,bestens” (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden moglichen Kurs; dadurch bleibt ein
erforderliche Kapitaleinsatz/Verkaufserls ungewiss. Mit einem Kauflimit kénnen Sie den Kaufpreis einer
Borsenorder und damit den Kapitaleinsatz begrenzen; Kaufe tiber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit
einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fiir Sie akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkdufe unter dem
Preislimit werden nicht durchgefiihrt.

Achtung: Eine Stop Market Order wird erst aktiviert, sobald der an der B6rse gebildete Kurs dem gewahlten Stop-
Limit entspricht. Die Order ist ab ihrer Aktivierung als ,,bestens Order®, also ohne Limit, giltig. Der tatséchlich
erzielte Preis kann daher erheblich vom gewahlten Stop-Limit abweichen, insbesondere bei marktengen Titeln.
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Zeitlimit
Sie konnen die Giiltigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giiltigkeit von Orders ohne
Zeitlimit richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes.

Uber weitere Orderzusitze informiert Sie Ihr/e Kundenberaterin.

Garantien

Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage
eines vom Emittenten verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte die Erfiillung der Verbindlichkeiten des
Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte
Leistung unabhéngig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fiir die Hohe der Verpflichtung des
Emittenten ausschlaggebend wiren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf verschiedenste andere Umstiande
beziehen.

Kapitalgarantien haben tblicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit
durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten kénnen. Die Qualitat einer Kapitalgarantie ist wesentlich von
der Bonitdt des Garantiegebers abhingig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne Ihr/e
Kundenberater*in. Die Beurteilung der Auswirkungen eines Investments auf lhre persénliche Steuersituation sollten Sie
gemeinsam mit lhrer Steuerberatung vornehmen.

Risiken an Borsen, insbesondere an Nebenmairkten (z. B. Osteuropa, Lateinamerika, ....)

Mit einem Grossteil der Bérsen von Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung, d. h. simtliche Auftrage miissen
telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzégerungen kommen.

Bei einigen Aktiennebenmarkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftridge grundsatzlich nicht méglich. Limitierte
Auftrage konnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was zu
zeitlichen Verzégerungen fiihren kann. Es kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefiihrt werden.

Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle Bewertung
von bestehenden Kundenpositionen erschwert.

Wird eine Handelsnotiz an einer Bérse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere iiber die jeweilige
Kaufborse nicht mehr méglich ist. Ein Ubertrag an eine andere Bérse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen.

Bei einigen Borsen von Nebenmirkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropiischen
Standards. Kurze Bérseoffnungszeiten von etwa drei oder vier Stunden pro Tag kénnen zu Engpéssen bzw.
Nichtberticksichtigung von Aktienauftrigen fiihren.
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