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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Um-
weltziele oder sozialen Ziele
erheblich beeintrichtigt und
die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthilt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftst-
tigkeiten festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen mit einem
Umweltziel konnten taxono-
miekonform sein oder nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo Dja

0] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

L[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

[ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

X Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getdtigt: %

¢+ X Nein

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es 8,18 % an nachhaltigen Investitionen

L1 mit einem Umweltziel in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

0] Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber

keine nachhaltigen Investitionen getitigt.
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Fre

¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
6kologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Das BTV AM ESG 50 férderte im Rahmen seiner Investitionsauswahl Unternehmen, die besser als ihre Mitbewerber am Markt mit dem
Thema Nachhaltigkeit im Berichtszeitraum umgegangen sind. Dabei wird bei der Betrachtung des Umgangs mit Nachhaltigkeit nicht nur die
Auswirkungen der Unternehmen auf Umwelt und Gesellschaft mit einbezogen, sondern auch das Management der Nachhaltigkeitsrisiken
und -chancen durch die Unternehmen. Somit standen Unternehmen im Fokus, die in ihrer Branche eine Vorreiterrolle hinsichtlich unter-
schiedlicher Nachhaltigkeitsthemen, wie Klimaschutz, Energieeffizienz, Biodiversitat, Abfallvermeidung, Kreislaufwirtschaft, Menschen- und
Biirgerinnen-Rechte, sozial fairen Arbeitsbedingungen, Kundenbelangen, Geschiftsethik sowie guter Unternehmensfiihrung, einnahmen.
Diese Themen wurden fiir die einzelnen Branchen spezifisch beriicksichtigt, um den Nachhaltigkeitsaspekt und -anspruch der unterschiedli-
chen Geschiftsfelder bei der Identifikation der fiihrenden Unternehmen im Bereich Nachhaltigkeit entsprechend abbilden zu kénnen.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

¢ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die definierten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden im Berichtszeitraum laufend tiberwacht und gepriift. Aufgrund von Verst63en im Be-
reich Arbeitsrechtsverletzung und Menschenrechtsverletzung und einem BBB ESG-Rating wurde der aktiv gemanagte Aktienfonds ,,Vonto-
bel mtx Sustainable Emerging Markets Leaders* verkauft. Anstatt des aktiv gemanagten Fonds wurde ein ETF gekauft (iShares MSCI EM
IMIESG Screened UCITS ETF), der allen ESG-Anforderungen der BTV entspricht.
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¢ ...undim Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Im Vergleichszeitraum musste ein Aktienfonds aufgrund von Verst62en im Bereich Arbeitsrechtsverletzung und Menschrechtsverletzung
und einem nicht ausreichenden ESG-Rating getauscht werden (,Vontobel mtx Sustainable Emerging Markets Leaders®). Der aktive Fonds
wurde durch einen Emerging Markets ETF ersetzt, welcher allen nachhaltigen Anforderungen entspricht (iShares MSCI EM IMI ESG Scree-
ned UCITS ETF). Des Weiteren hat sich der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen, bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des BTV AM ESG
50, im Vergleichszeitraum erh6ht und betragt aktuell 8,18 % (per 31.12.2022 6,60 %). Die Erhhung dieses Wertes liegt vor allem an der
Optimierung des BTV AM Anleihen ESG Bausteines, in dem weniger Staatsanleihen eingesetzt wurden, die keine Offenlegungsdaten lie-

fern.

Jahr

Portfolioanpassungen/Nachhaltigkeitsindikatoren

Anteil nachhaltiger Investitionen (SFDR)

2022

Keine

31.12.2022: 6,60 %

2023

Verkauf: ,,Vontobel mtx Sustainable Emerging Markets Leaders”
Grund: Verstile im Bereich Arbeitsrechtsverletzung und
Menschenrechtsverletzung

Kauf: “iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF”

31.12.2023: 8,18 %
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¢ Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt wurden, und wie tragt
die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen streben die 17 Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) der Vereinten Nation an, zu denen unter ande-
rem "Armut beenden", "Erndhrung sichern”, "Nachhaltige und moderne Energien" oder "Land6kosysteme schiitzen" zéhlen. Der Beitrag zu
den SDGs erfolgte dabei, indem die zugrundeliegenden Unternehmen durch deren Produkte bzw. Dienstleistungen eine positive Auswirkung
auf Umwelt oder Gesellschaft aufweisen. Die positive Auswirkung hatte dabei in Zusammenhang mit mindestens einem der SDGs zu stehen
und einen messbaren Anteil am Gesamtumsatz zu generieren. Bei Investitionen wurden immer nur jene Anteile der Vermégenswerte als
nachhaltige Investitionen angerechnet, bei denen auch eine Ausrichtung auf die SDGs vorhanden war.

Das BTV AM ESG 50 strebte keine 6kologisch nachhaltigen Investitionen, also Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, an. Das vorliegende Finanzprodukt strebte daher keinen Beitrag zu den Umweltzielen der
Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung) an.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in
den Bereichen Um-
welt, Soziales und Be-
schiftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Be-
stechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getitigt wurden, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Bei den nachhaltigen Investitionen wurde gepriift, ob die dahinterstehenden Wirtschaftstatigkeiten keine erheblichen negativen Auswirkun-
gen auf Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung hatten. Dazu wurden kritische Geschiftsaktivitdten hinsichtlich deren Auswirkung
auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie z.B. Biodiversitat, Klimawandel, Wasserverbrauch, Menschenrechte, Kinderarbeit oder Bestechung und Be-
trug, untersucht und eingestuft. Es hat im Berichtszeitraum keine schweren kontroversen Geschiftsfille in Bezug auf das Finanzprodukt ge-
geben, deshalb ist von keiner erheblichen Schadigung von 6kologischen oder sozialen Zielen auszugehen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden im Rahmen der getatigten nachhaltigen Investitionen im Zusammenhang
mit der Berlicksichtigung des ,,Grundsatzes der erheblichen Beeintrachtigungen® beriicksichtigt.

Unternehmen, die im Branchenvergleich bei der Vermeidung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren die geringsten
Ambitionen hatten, kamen als nachhaltige Investition nicht in Frage, um eine mégliche negative Auswirkung auf Umwelt- oder Sozialziele
zu vermeiden. Dazu wurden die Unternehmen analysiert und bewertet, indem unter anderem Indikatoren fiir diese nachteiligen Auswirkun-
gen, wie z.B. CO2-FulRabdruck, Treibhausgas-Emissionsintensitt, Intensitat des Energieverbrauchs, Emissionen in Wasser, Geschlechter-
vielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen usw., betrachtet wurden, die Branchensektor-spezifisch gewichtet wurden.
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Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang? Nahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen sind konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Verein-
ten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieRlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die
in der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation tiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus
der Internationalen Charta der Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investiti-
onen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen Gkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Generell wurden alle wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Es wurde angestrebt, auf
Jahresbasis eine signifikante Verschlechterung der Kennzahlen zu vermeiden.

Ein besonderes Augenmerk lag auf den folgenden Themengebieten:

Biodiversitit: Betrifft Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken.
Direkte Investitionen in Unternehmen mit Biodiversitats-Kontroversen werden ausgeschlossen, indirekte Beteiligungen auf ein Minimum
beschrénkt.
Soziales und Beschiftigung: Die folgenden Faktoren wurden verstérkt betrachtet:
= VerstolRe gegen die United Nations Global Compact (UNGC) Grundsitze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen: Durch Ausschlusskriterien konnte in Unternehmen, bei
denen Verletzungen bzw. ein ernsthafter Verdacht von méglichen Verletzungen der OECD-Leitsétze fiir multinationale Unternehmen
oder der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorlagen, keine nachhaltige Investition getitigt
werden.
= Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsitze
fir multinationale Unternehmen: Durch Ausschlusskriterien konnte in Unternehmen, bei denen Prozesse und Compliance Mechanis-
men fehlten, keine Investition getatigt werden.
* Engagement in umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen): Investitionen in
Unternehmen, die ihren Hauptumsatz durch umstrittene Waffen erzielten, wurden ausgeschlossen, indirekte Beteiligungen auf ein
Minimum beschrankt.


http://www.btv-bank.de/glossar

Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG
31. Dezember 2023

BTV Asset Management ESG 50

LEI-Code:299003ATVTQVPTWA4735
Fiir Anleger*innen mit klaren Wertvorstellungen

Die in diesem Beitrag verwendeten Fach- und Finanzbegriffe werden unter btv.at/glossar ausfiihrlich erklart

5= Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=

GroRBte Investitionen Sektor In % der Vermégenswerte Land
Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der BTV AM Anleihen ESG Anleihen 51,81 % Global
groBte Anteil der
i BT i ) BTV AM Aktien ESG Aktien 37,75% Global
getdtigten Investitio-
nen des Finanzpro- Cash Cash 582 % Global
duktes entfiel.

HANETF Gold Rohstoffe 4,62 % Global

"d’ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Das Finanzprodukt investierte in Aktien, Anleihen und alternative Investmentklassen, die unter der Voraussetzung der guten

Die Vermégensallo- Unternehmensfiihrung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet waren. Weiters wurden nachhaltige Investitionen gemaf3
kation gibt den je- #1A zu 8,18 % des Volumens getitigt. Sichteinlagen und Derivate zéhlten nicht zu den oben genannten Veranlagungen/Investitionen.
weiligen Anteil der In- Weitere Informationen zum Zweck bzw. zu etwaigen 6kologischen oder sozialen MindestschutzmalBnahmen im Zusammenhang mit
vestitionen in be- Sichteinlagen und Derivaten siehe weiter unten.

stimmte Vermogens-
werte an.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitat um-
fassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begren-
zung der Emissionen und
die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kernener-
gie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.
Erméglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar erméglichend darauf
hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO;-ar-
men Alternativen gibt
und die unter andere,
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

e Wiessah die Vermégensallokation aus

Andere 6kologische

#1A Nachhaltig

#1A Ausgerichtet auf
6kologische/soziale

Merkmale
BTV AM ESG 50

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzproduktes, die zur Erreichung der beworbe-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzproduktes, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1 A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merk-
male ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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¢ Inwelchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

* Informationstechnologie
*  Nicht-Basiskonsumgiiter
= Gesundheitswesen

= Industrie

= Kommunikationsdienste

Im Berichtszeitraum wurden keine Investments in Sektoren oder Teilsektoren der Wirtschaft getitigt, die Einkiinfte aus der Exploration,
dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieflich Transport,
Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen beziehen.

[y Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es wurde kein Mindestmal3 an nachhaltige Investitionen, die mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform waren, festgelegt (0 %).
Die Einhaltung der in Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung) festgelegten Anforderungen durch diese Investitionen
wurden nicht explizit Gberpriift.

Bei Nicht-Finanzunternehmen wurde der Umfang der Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten an den Umsatzerl6sen ge-
messen. Diese Messeinheit wurde von der EU als standardmaRiger Leistungsindikator definiert. Wenn aus der Offenlegung der Unternehmen,
in die investiert wurde, nicht ohne Weiteres hervorging, in welchem Umfang die Investition in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
flossen, wurden diese Informationen von Dritten bezogen.

Im Zusammenhang mit Mindestanteilen an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden Wirtschaftstatigkeiten wird auf die einschligige
Fragestellung weiter unten verwiesen.
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Aufgrund des bestehenden Veranlagungskonzeptes investierte das Finanzprodukt auch in andere Wirtschaftstatigkeiten als 6kologisch Nachhal-
tige.

Das Finanzprodukt enthilt keine Risikopositionen gegentiber Staaten, weshalb sich untenstehende Grafiken (Taxonomie-Konformitit der Inves-
titionen einschlieBlich bzw. ohne Staatsanleihen) entsprechen.

e Wurde mit diesem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie

investiert'?
O Ja

[ In fossiles Gas L] In Kernenergie
Nein
' Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen

und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitig-
keiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommiission festgelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der Einnah-
men aus umweltfreund-
lichen Aktivititen der
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivititen der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitit der 2. Taxonomie-Konformitit der
Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Umsatzerlose
Umsatzerlése

CapEx CapEx
OPEXx OPEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas
Kernenergie) und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.
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sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemiR der Verord-
nung (EU) 2020/852
nicht beriicksichti-
gen.

e

e Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen sind?
Es wurden keine Investitionen getitigt, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen sind (0 %).

e Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friihe-
ren Bezugszeitraumen entwickelt?

Da mit diesem Produkt kein Management nach EU-Taxonomie angestrebt wurde, gibt es auch keine Entwicklung dieser Kennzahl zu

friiheren Bezugszeitraumen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen wurden als Beitrag zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen (UN SDGs) gepriift. Da diese sowohl
okologische als auch soziale Ziele umfassen, war die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fiir jeweils 6kologische und soziale Inves-
titionen im Einzelnen nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des BTV AM ESG
50 betrug 8,18 %.

Aufgrund des bestehenden Veranlagungskonzeptes investiert das Finanzprodukt auch in andere Wirtschaftstatigkeiten als 6kologisch
Nachhaltige.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
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aar
“I-

Da, wie zuvor erldutert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger Investitionen nicht méglich war, betrug der Gesamtanteil nachhaltiger
Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des BTV AM ESG 50 per Stichtag 31.12.2023 8,18 %.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen®*, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Als Investitionen unter ,,#2 Andere Investitionen“ gelten folgende Instrumente:

Derivate: Derivative Instrumente durften als Teil der Anlagestrategie und zur Absicherung eingesetzt werden. Okologische oder soziale
Merkmale wurden mit diesen Instrumenten nicht angestrebt. Einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz gab es nicht.

Sichteinlagen: Sichteinlagen dienten unter anderem der strategischen Risikostreuung sowie als Alternative Veranlagungsmdoglichkeit im
verzinslichen Bereich. Einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz gab es nicht.

Gold: Im BTV Asset Management wurde darauf geachtet, nachhaltiges Gold einzusetzen. Es wurde dazu ein ,,Responsibly Sourced Physical
Gold“ eingesetzt, das auf der einen Seite aus recyceltem Gold besteht und auf der anderen Seite aus nachhaltige geschiirften Gold ab 2019
besteht.

Welche MaRRnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zu Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ergriffen?

Es wurden laufend Kontrollen tiber die Einhaltung der Anlagegrundsitze durchgefiihrt. Dazu gehéren das Screening des Portfolios, Analyse
der Einzeltitel bzw. Fonds und die Plausibilisierung von Anderung auf der Investitionsliste unseres Datenanbieters.

Im Vergleichszeitraum musste ein Aktienfonds aufgrund von Versto3en im Bereich Arbeitsrechtsverletzung und Menschrechtsverletzung
und einem nicht ausreichenden ESG-Rating getauscht werden (,,Vontobel mtx Sustainable Emerging Markets Leaders*). Der aktive Fonds
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wurde durch einen Emerging Markets ETF ersetzt, welcher allen nachhaltigen Anforderungen entspricht (iShares MSCI EM IMI ESG Scree-
ned UCITS ETF).

H Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert festgelegt.

¢ Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Bei den Referenz-

werten handelt es
sich um Indizes, mit

oEndea: ,g;?n:l:;;g(m:t ¢ Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des

die beworbenen 6ko- Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar

logischen oder sozia-
len Merkmale erreicht. Nicht anwendbar

¢ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbar
¢ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht anwendbar
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